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Finansdepartementet

Sendt inn elektronisk
Oslo, 29. april 2025

Hering — Forslag til regulering av inntektsdelingsavtaler mellom
forvaltningsselskap og andelseiere

Verdipapirforetakenes Forbund (VPEF) viser til departementets heringsbrev 27. mars 2025.

VPFF stotter Finanstilsynets forslag om at det pa visse vilkar skal kunne inngas
inntektsdelingsavtaler mellom forvaltningsselskap og andelseicre.

Finanstilsynet lar det imidlertid sta apent om distributerer og radgivere, som representerer
starre profesjonelle andelseiere, 0gsa skal kunne innga inntektsdelingsavtaler med
forvaltningsselskap.

Distributerer og radgivere er viktige aktorer som bistar investorer ved investeringer i fond, og
opptrer ogsd som mellommenn mellom forvalterselskapet og kunden gjennom nominée-
registrering. Disse distributerene/radgiverne har ofte store kunder, som hvis de hadde vaert
direkteregistrert hos forvaltningsselskapet, ville kunnet innga avtale om inntektsdeling. Det er
derfor viktig at regelverket legger til rette for at det kan etableres smidige ordninger for denne

gruppern.

Dette kan skje gjennom back to back avialer hvor distributaren er mellommann mellom
forvaltningsselskapet og kunden, eller mer generelle ordninger hvor distributeren mottar
distribusjonshonorar fra forvaltningsselskapet, og videresender dette til sine kunder.

VPFF mener at en distributer ma kunne forhandle om distribusjonshonoraret og sende
honoraret videre til sine kunder, slik ogsa hovedregelen i MiFID tilsier. Dersom det kreves en
individuell avtale mellom den underliggende distribusjonskunden og forvaltningsselskapet, vil
dette vaere en betydelig konkurranseulempe som medferer at distributerer og radgivere med
stor sannsynlighet velge utenlandske fondsleverandarer som betaler distribusjonshonorar.
Dette vil vaere serlig fremtredende dersom distributeren ma "skille mellom" sine egne kunder
med hensyn til hvem som kan f4 viderefart honoraret, og hvem som ikke kan det.

Pa bakgrunn av det VPFF mener er formalet med forslaget, 4 sikre at fondsbransjen far
konkurransedyktige vilkar, oppfordrer VPFF om at det i regelverket legges til rette for
fleksible losninger for ogsé for distributerer/radgivere.
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