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Hgring om nye regler for registrering av finansielle instrumenter underlagt
amerikansk kildeskatt.

Det vises til Euronext VPS hgringsbrev av 12. mai 2021. VPFF har en rekke merknader til det
fremlagte forslag.

Generelt

VPFF har drpftet forslaget med sine mediemmer, og det er bred enighet om at man gnsker en noe
endret struktur pa prosesser og regelverk. Forméalet med de endringer som er beskrevet nedenfor er
a redusere den samlede kostnaden i hele verdikjeden, og & redusere operasjonell risiko.

Det er flere kompliserende elementer som vi mener ikke er tilfredsstillende drgftet i hgringsnotatet,
0g som etter var mening ma tillegges vekt.

e Investorens meglerforbindelse for handel, og investorens Kl er ofte ikke samme foretak.

e Aten rekke Kl sannsynligvis ikke vil velge a sgke om status som Ql, vil medfgre at mange
investorer ma ha flere VPS-konti, noe som vil komplisere oppgj@rsprosessene og gi gkt
operasjonell risiko.

e Investorer som har VPS-konti kan veere skattemessig tilhgrende i mange ulike land, og riktig
behandling av kildeskatt krever kunnskap om en rekke skatteavtaler mellom utstederland og
investorenes hjemland.

e Oppgjersavdelingene i de verdipapirforetak som ikke er banker har liten eller ingen
kompetanse om kildeskatt og skatteavtaler, og ikke tilrettelagte tekniske lgsninger pa dette
omradet.

Tidsfristen

Alle vdre medlemmer uttrykker at tidsfristen for gjennomfgring er for knapp. Uansett hvordan det
endelige regelverk og rutiner blir utformet vil det veere ngdvendig med organisatoriske og
systemtekniske tilpasninger. VPFF kan ikke se at dette kan gjennomfgres pa forsvarlig méte innenfor
den presenterte frist.

Beskrivelse av en alternativ prosess

Aktgrene i sakskomplekset er:

Investor

Meglerforetak som handler pa vegne av investor
Kontofgrer Investor

Kontofgrer Utsteder
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Krav til I@sningen ma vaere:

Tilfredsstille kravene stillet fra IRS

Avklarte ansvarsforhold mellom de ulike aktgrene

Minst mulig operasjonell risiko

Minst mulig samlet arbeidsbyrde

Lavest mulig samlede kostnader i verdikjeden

Lgsning som kan gjenbrukes nar tilsvarende krav kommer fra andre jurisdiksjoner.

Var gnskede lgsning er:

Dokumentasjon av skattemessig status gj@res tilgjengelig for KU pa VPS-konti.

KU beregner og rapporterer kildeskatt til relevant myndighet basert pa skattemessig status
registrert pa VPS-kontoen og relevante skatteavtaler.

KU utbetaler kildeskatt til utstederstaten og utbetaler restprovenyet til investor gjennom
samme system som benyttes for utbetaling av utbytte for norske aksjeselskaper.

Begrunnelse:

VPFF kan ikke se noen prinsipiell forskjell pa utbetaling av utbytte fra amerikanske selskaper
og utbytte fra selskaper i andre land. Det beregnes i dag kildeskatt og lages rapportgrunnlag
for betaling av slik skatt. Dette gjennomfgres i dag av KU.

| utgangspunktet er det selskapet som skal trekke utbytteskatt. For alle praktiske formal vil
det si KU. Alle utstederland krever at det ma foreligge dokumentasjon for skattemessig
status til de som skal motta utbyttet. Det seeregne for amerikanske utstedere er at den som
utbetaler utbyttet ma ha tilgang til dokumentasjonen pa individniva.

Kl er investorens representant, og fgrer kontoen for investoren. Utbyttebetaling og trekk av
kildeskatt er ikke en naturlig del av Kl rollen, men hgrer naturlig hjemme hos
utstederforetakets representant, KU.

Det medfgrer gkte samlede kostnader nar mange foretak méa gjgre den samme jobben som
VPS kan automatisere.

Korrekt beregning av kildeskatt krever kjennskap til skatteavtaler mellom utstederlandet og
investorens skatteland. Det er lite rasjonelt at alle KI ma innhente og vedlikeholde slik
kunnskap.

Betydelig operasjonell risiko nar utbetalinger skal ga gjennom flere ledd og gjennomfgres av
mange ulike aktgrer.

Forutsetninger:

Samtlige KI md som i dag innhente informasjon om skattemessig tilhgrighet for sine kunder.
Tilleggskrav om at dette ma dokumentere med W8/W9 skjema som lastes opp pa VPS-
kontoen ma innfgres.

Det er ikke krav om at en Kontofgrer Investor ma vaere Q| for 3 kunne oppdatere kontoen
med riktig informasjon om skattedata, sa lenge VPS, som er Q|, stiller krav til datakvalitet og
KU som utbetalende QI har tilgang til dokumentasjonen pa den enkelte investor.

Ansvaret for at rapportering til amerikanske myndigheter er korrekt ma klargjgres. Det ma
kunne reguleres i avtale/brukerbetingelser og kan f.eks. innebzaere at Kl vil veere ansvarlig for
at skattedata registrert pa den enkelte konto er korrekt.

Det utvikles sperrer, slik at amerikanske aksjer kun kan registreres pd VPS-konti som har en
klarlagt skattestatus og hvor det er tilgjengelig tilfredsstillende dokumentasjon. Tilsvarende
vil matte gjelde for andre jurisdiksjoner hvis tilsvarende krav kommer fra slike.
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Aktg@renes ansvar:

W8/W39 skjemaene og tilsvarende er selvdeklareringsskjema, og det er den enkelte investor
som har ansvaret for at informasjonen gitt i skiemaene er korrekt. KI har kun plikt til &
reagere dersom informasjonene gitt dpenbart ma vaere feil.

KI ma ha ansvar for at det er registrert ngdvendig skattemessig informasjon pa VPS-konti.
Konti som ikke tilfredsstiller relevante krav, vil ikke kunne inneholde verdipapirer fra de
aktuelle utstederland. KI's ansvar for eventuell feilrapportering vil matte reguleres i avtale.
KU vil ha ansvar for at det blir foretatt korrekt rapportering og utbetaling av
utbytte/kildeskatt pa grunnlag av skatteinformasjon registrert pa de aktuelle VPS-konti.
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